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���	�.����������� X;^c $1��	������������#
��	����	�������	�

���������/�	
�����	�	� �/	�
������/��	�	� �/	 ��GHBA^�HI^MG@\GHBA^$1

��� �.��	Y�) �	���
�-R����  �	 ��� �/��� .�����"� 
�� �"�( ��#� 
�� �.��	Y�_(

����	�	����������� ��	�����������	��#�����#� 8 h
���
������������/�(/����

���� ".�� �	�	������� � ���
.�
� ��� /	��������/���  ����	���1 ;	�	������� ���


��� /������ ������#
�( ��� ��	 ����	�	 �/	 ���
��� ��	� 
��� /�-
� ��� �� -���

����	�	� ���	,��-� 
�� �	 ����
,	��	( � ���� �����
 � �#� ����#� ��,	��R��	�

�
.������� 	�3 ��� 
��� ��&�� ������#
� �	�&� �	 �� 	 &���	 ��������- ����	�	

�/� ���
������
.�
����/	��������/�������	���1 	

����
���.	�����"
������&/��	��	� �	��������� #
��#�����#�2 h����0	�-


��� /������ ������#
� ��� ���
����� ��� ����	�	� � /	�( �/� ��� 
� �6��������

���� ��	�"��������������/	��������/�������	���
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�31)�	f-K] � ���	���� ��� .������� �	� .#����� �0"��0�� ��� ����  ��	���
��������	� ����#� g h ��� ,����� ��-
�	��� 
�� �
������� �����/�(
��� ��� ���/�	
� ��� ���������� ��/��� �� -��� ���� 	�	� 
�� ���
���/�	
� ��� ��	 ������ ���������� ��/��� �� # ��� ���	����� ���
�	 ������� ��/��� �	��
���-9 `***G	�� ��� "�	�0� � �� ���
����#
��
/�0�-9Y***G	�����"�	�0�$1

1

+	�(/#��%��	

;	���
�-R���� �&�	 ��	 �,	��� �  �	 `(*** 
#�	��/�	  ��� ,����� ��-
�	���


��� /�-����	 ����	�	� �/	� 
� 
������� �	�	� �/	�1  �	 
#�	��/�	0������� 	�� ��

�
������������/�(
�	��
�	
�)* �� , �
���	 �������-(
�.������	�����d��"#�

��� ` ��12	�.��� ���� ��"� ��	 �	����� ��.	��� �� �"� ���	0�_ �	�bVMr18� #����

�������	 ��������/�����	���.	���
��/�-
���	 *�_+*����&��	��� #����,-
��

�#� 
#�	��/�#� �	������ ���
�� ��.	��� ���"� �� /�- 
���	 *�`Y* ������18� 	�.��"�


������� ��� /������ 
� 	��� �� �	�-/�� �	 /�����	�  ��.	�	 	�� �� /�-
���	 ���&�

��� ".���� ���
��  �	 ��� �-�� ���	�����( �	��
�&�� 	� "�
� �� �	�-/�� �	 ���

��	��
����1 2 ,-
� 	�-���0�� ��� ����	�	� �/	� ���� �	� `* ����- �	� � ,�	
�

��-��	
�� ) ����-1 �� �	 ������ ��/�� �	�	�"��� 
��  ,-
�  �����	� ���  �	 ���

��������)1)b&���1

��������� ��� �&/��	 ��	 ,��-  �	 �	 ����	 �/�� ��� � �	� ��	  �	 �	 ����	

�0� ����1:���� �R����������� ��	����������	��� /	��������/�������	���
���

���"		���	��
-��.�	#�������,#��^I[FI]UHHB[ @GVGMLHBA$(�����	WGML �	���

/��������&
�������#�1����.��	Y�`".����
.�/�- 
�������	����������� ��	���

��������	� �	�	����	8 h�	�3�����/�-����	����	 ����
,	������/�	�	�	. ��1
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�31)�	f-b]	 ���	���� ��� ���� ��	��� ��������	� �#� ����#� 8 h ���
/	��������/��� ����	��� 
�� /�-����	 ��� ����	�	� � /	� ��� 
�������
�	�	� �/	��GHBA^�HI^MG@\GHBA^$1	

��� �.��	 Y�b ".���� 
.�/�-
�� �� ���	���� ��� ����  ��	��� ��������	�  �	 �	

����	2 h�	�3�����/�-����	����	 ����
,	������/�	�	�	. ��1

�	� 
��� /�� ������&
��� �	�	������� 	������ 	�0�
�  ��� ���� ��	���

��������	����/	��������/�������	����	�-��,-
� 	�-���0���������	�	� �/	�1

2���� �����
� ��,	��R��	� ���������� �	 �	 ����	 8 h �� #��� �� 	������� �-R	�

����1 2 /� ��&
� ��� ���� ��	��� ��������	� �	�	��� ���	� �	�  �	 ��� /��

������&
��� ����#� ���- ��� ,-
� ��"��	
�� ��� ���� 	�	� �/	�1 4
.������� /�(  �	

������	8 h(	,������� ��	����������	�#�����#�2 h,���������	/����������1

2 ��-��#
� ��� ���� ��	��� ��������	� �	� 
��� /�� ������&
��� �,�����	� 
���

/�-.�
�����,�
�	��	��	,����
�"�	
#�-��	(���� �	#�	�-�� ��������	 &���

���  ���	����	� �-�� 
#�	��/���( �	 ���	� ��������� �  �	 �	 8 h �� # ���

�� 	������� ���	����	�����1
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�31)�	f-d]	 ���	���� ��� ���� ��	��� ��������	� �#� ����#� 2 h ���
/	��������/��� ����	��� 
�� /�-����	 ��� ����	�	� � /	� ��� 
�������
�	�	� �/	��GHBA^�HI^MG@\GHBA^$1	

�

�31)�	f-e]	 �� ������� ���	���� ��� ���� ��	��� ��������	� �#� ����#� 8 h( �#�
����#�2 h(�	�&��	����	����
�	�������(
��/	��������/"� ����	��

�� /�-����	 ��� ����	�	� �/	� ��� 
������� �	�	� � /	� �GHBA^�HI^M
G@\GHBA^1		
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(/�&$�� ,	��&�����!#$(,	

���� ���� ������ �	�- �	,� /�	��
�&
	�� ��� ��& �	� - �� ,-
� 	�-���0�� ���

����	�	� �/	� �	�	������� 	�0��"��� ���� ��	�"� ��� ������� �#�����#�(	��"�/��


���������	� �	� ,������ ���- �� �"��� ��� ����	�	�  �/	�1 ��  � ���� 	��� /��

"�.��	� 
� 
��,#��	 �� �	 �	�	����
�	�- /�/��"�	1P �	 �� �� � 	��� ������������

����,	��� ���
- ���	���������/�����,-��
����� 	�	� �/#�1

�

�31)�	f-f]	 8������"� ��	
���	 ����
,	��	���-���"�	���� /�������
����	�	� �/	�(
��.���� )^_`ab1	

�� ����	 	��� ��� %�	������ ���������� 
�� /�-����	  
���� 	
�	� ��� �� ��

TMBGCDLM =UwGILG nD\BADHBAw( <MJIBCUwGILG qLIMFLM ZIvIGIBF( mKqKƒTB[[DA[ qCDLM

XJI]UH >MFHMA( ���� �����&���� � 	�.���� �&/��	� �� � ZMJLB@AH( &
�� �	

���
����&��� �����/��"� �	�	� �/��( �� 	�.��"� ���" � 
�	 
#�	��/�	 /�����	� ��.	�	

������#����#�������R	���	�	������#��	�	����� ��������1

�	 �	
��- 	�����"
�	�	 ��� ���"��� 	���� �
��-R���	 � 
�� ��� � �,	��� � �#�

�����/��&� ����	�	� �/#� ���	� ��	�� �	 �/� �
�� 
�  �6�������� ��"� ���� ���

/	��������/��� ����	���( 
� ��������� �� ��� �����# �"��� ����	�	� �/��1 2 /�


����
,��-�#�����#�8 h�	���
�-R��	�����������
� ������-���	����	2 h1

�� 	���"��
�	 	��� "�.��	� 
� 
��,#��	 �� ��� ��"
� ���� ��#�����"� ���"���

iqCMIGMA_dYW(ˆIGHJMA)**Wj
��,#�	���������������	�� ���	�������� 	�������

	�� �� /�-
�	
�  ��� ,���#� ��-
�	��� 
�� ����� ��� 
����	�( ���� ��������	�

�
.��-��	���"��
�	�	����	.�����	��	�	0�,�� � ��	��	���1
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�31)�	f-j]	 8���� ��"� ��	 
�� �	 ����
,	��	 ���- �� �"�	� ��� /�������
����	�	� �/	�( 
�� .���� )^]`cd 1 �;��
����#
�  �	 _* W ����	 8 h1 2
���
���	 �����- ��� �	 ����
,	��	� ���
���	� 
�� /� 0�- �����- ���

.��	���1$

������
������,��-,	����	��		����������	��	� ���	8 h
���������#
��#�

����	�	� �/#� ���� �� ,���� ��-
�	��� ����������	� �	� ����	���� ���� ��

�	 �������-1 ‚
�� 	,��- �� ����	 2 h ����/�( �� # �#� ��������#�  ���	����#�

�����	�	�"�����	 �/���"�	��������,�������-
�	 ���0�,�� ���	�	
���"
���	

	�� 	��� �	� 
���-�����	� �� ����� 
��� 
������� 	� 0�
� ��� ���� ��	���

��������	�
����
#�������	 ����
,	��	1
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�31)�	f-k]	 ���� ��	���	�	��������	 ����
,	��	�
���"�	�0� ���,-
��
	�-���0�����` �� ����	�	� �/	�� )^e`ff $1	

�

�31)�	f-l]	 ���� ��	���	�	��������	 ����
,	��	����-���"�	 �	�-���0��
���` �� ����	�	� �/	�� )^e`ef $1	
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�31)�	f-gm]	 ?FMA]w^DCBzHUM^D]FMHBGCUMAMDHHUMMF[BzM{CDFGIBFCUDGMBz
zIAGHG@\GHBA^MvMFH(DHHI^M)^f`ca 1�qI^@JDHIBFBz_*WUw[AB]MFIBFG1
EUMG@FIGJBLDHM[BFHUMAI]UH�GI[MBzHUMCDFMJGDF[HUM^D]FMHBHDIJ
BFHUMJMzH$1

�

�31)�	f-gg]	 ���� ��	���	�	����
���	 ����
,	��	���-����&�� ����	�� �/	

��.���� )^f`ca  �	����	8 h1
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������������	 ����
, 	����"�����	�	� �/��18������

/�����-� ��� �,-���
	 �
��-R��	� 
� /�� 0�.#��
�"� ����/��� �	� 
��.����� 
���

	0���� �
� ��� 
����
,��-� �#� ����	�	� �/#� 
��� 	 �-���0� �	� �0	
�"��
� �#�

����	�	� �/#�1

2"����	���/�	������
���6�R��	�#�	������#�9

g4	(0 ��	)(	���	2&1�(��	!(%)�!�����"�	$(���"�	

���"��
	 W` ������&
���  �#�	 ������� /�	
��������	 � .��
������&��	�

 �#�	 �������� /������1 f��
�������
	 ���"� ������ �#� /����&�  TU6=  �	� >8( ��

���������� �-,������/�	�	�	."��#��	 �����&��	 �	� �/#��	��	 ����
,	����&�

����	�	� �/#� 	���
���.	1 8� ���	����"� ��� .��
��� �������	� ���	� �	

�������&�	�	 �#� ���������#� ���&� �#� /����&� �  TU6= ]  �	� >8 ] $ 
�� /�-
���	

	�� ��� "�	�0� �-�� �	�	� �/	� �".�� �� �"��� ��� , -
�� 	�-��#
��1 �,�
�� ��

���	����"� 	��"� ����".��� �� ����- #�� ��� "��	
��  ��� �	 ������� ��/��� � k ] $(

	������
#������ ��� ��"� ��	 ��� �	 ������� ��/���1  ��� 	���� ��� 
����- �

	�-��
�
� �����������"� ��	����	�	�	�&���	�
� ��/�-����	�#�����	�	� �/#�

�� ��� ��"� ��	 ��� �	�	�	�&���	� 
�� /�-
���	 ��� �	 ������� �	�	� �/	�1 �	

R�� � �#� �������#�-�#� ��� ����� �
���	� �	���
�-R ��� �
.��� 
�
."��
� ��

/�����
�
."��
�� $^fgp]b1

�	 	�����"
�	�	 ��� ����/�� 	���� �
.��������� ��� ����	
� ��� 
��	������

���/�	
�� �#� ����	�	� �/#� 
��� �0"��0� �#� �	 ��� ��&� �	�	� �/#�1 ��


���"�	
�		���"�.��	�
�
��,#��	������ ������� �� 	
���iZD]JIG()**_Dj���


����R������
�

#����"�����/�	
��#�/�	/�.��&� ����	�	� �/#�
���	�-���0�

���/	��������/�������	���1

��	,����- �� ���� ������� �� 	
���( � ������ ���"�� � ��� 	�������
	 
��

�"���	������/�	������(�	���
�-
���	�0������� �����	�	9
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	 /�/��"�	 �6���� 	�-��
�� ����� �� ����$ �	�  �	 ���� /��

 �#�	 ��������/������(	��� �	#��	������"����� 1

��$ ���� �	 ������
# ��� 
�
."��
� �#� ���&� ���	 � ��� ��	$�#�  TU6=  �	� >8

/����&�( 	��,-
�
	 �	 ������
#  �	 ��/��0��� 	����
 ����� 
����
,��-� �#�

����	�	� �/#� 
��� �0"��0� �#� �	�	� �/#�( .��
���� ��&��	� �	 �������&�	�	 �#�

����	 &�#� �#� /����&�( �,�
�� 	������
#������ ��� ��"� ��	 ��� �	�	�	�&���	�


��� /�-����	 �#� /�� ,	����"�#�1 2 
	,�� �-
� ��,- ��
�� �� 	�����#� ���&�

��"� ��	�  �	 ����	�	� �/�� ��� �	��-���� .&�	 
� � ����/��� �
.������#�

�	 �����&� �	�	� �/#�( ���/������� ��� �� ����	�	� �/�� ���/���� 
��� �0"��0� �#�

�	�	� �/#�1

K4	(0 ��	��,	(����3����,	h&/���) �%�	�%)���$#%� 

2 �	 ����
,	��	 ���P�� ".�� ��� ��	�����	 �	 ����	 .���� ����	 
� ���� �6��"�

��"� ���� 
��� /�-����	 ��
� �#� �	 �����&� �	�	� � /#�( �
� �	� �#�

�	 ����
,	����&� ����	�	� �/#�1 2 ���"�� ��� ����-. ��
�� ,����
�"�#�


#�	��/�#� 
��� �	 ����
,	��	 �	� ����- 
��� �	�	�� �
� ��� �0"��0�� �#�

�	�	� �/#� �	� �#� ����	�	� �/#�( �	�&� �	� 
��� �	 �	���
� ��� ���/�	
�� �#�

����	�	� �/#� 
��� 	�-���0� ��� /	��������/��� ���� 	���( �� ����� 	�������


���.���N����/�O
����0"��0��#��	 �����&��	�	�  �/#�1

2 ���
����#
� ��� ����
�� ����#� 
��� �	 ����
,	��	  ��	 �	���������� �� ��

.��
� ����"��� ��� ����� �R�� ��� ���	,��- �	� ���� -.��
� �#� ����#�18 	�.����

�&/��	� ���
����#
�� ������
� �	 ���� �-6�� ��� ��� �
� ���� ,����
�"���


#�	��/��� ���	0� /�� /�	,������&�  �	�	
�-
�#� /�	 �	�	.�� 
�� �	 ����
,	��	1

iZMJLB@AH MH DJ1( _dd*D( ZMJLB@AH DF[ qD@vD@[( _ddbj1 ���������
	 ��� �&/��	 ��


���� �	 �����	��-��� ��� 	��	 "� ������� ��� �	 �� ����� ��/��� �� ������

���� �-,��� ��� ,-
��� ��	� ����	�	� �/	� ��	 /�	,� �����- �����/	 /�	�	�	.�� ���

�	 ����
,	��	�( �	� ��� /�-����	 �-�� ,-
��$( �	�&�  ���
�� �	� ��� 
������� ���

���� �-,������
�R��0����	���	�"����	��	 ����
 ,	��	��	�.	�	�����R�����	

�	 ������ �	�	� �/	 ���&
� �-
�� 
��� ������ �����. �$1 �����"�� �� -
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_dd+1

bb1�?JCUIFGHBFM •1 Z1( —tUDH IG D ]JB\DJ D@ABADJ G@\GHBA^•˜( •Mv1 TMBCUwG( vBJ1
`b(CC1_Yd�)`)(_ddY1

bW1�XBV(o1�>(E1?1oBBAMDF[TAMMFGCDF9•IF]L@AAMFH[MvMJBC^MFH[@AIF]GHBA^
^DIFCUDGM(sB@AFDJBzTMBCUwGILDJ•MGMDALU(vBJ1_*_(_W(`__�_W(`))(_ddY1

bY1�XBV(o1�>(E1?1oBBAMDF[(Z1>1ZMJLB@AH9oB[MJIF]Bz IFFMACJDG^DGUMMH
DF[AIF]L@AAMFH[@AIF]G@\GHBA^G(sB@AFDJBzTMBCUwGILDJ•MGMDALU(vBJ1_*b(
FB1Kc(CC1_b(WWc�_b(WYd(_ddd1

bc1�XBV( o1�>1( •1 tBJz( •1 qCIAB( DF[ E1 oBBAM( >B^CAMUMFGIvM LB^C@HDHIBFDJ
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rMAJD]1

YW1�ˆD^I[M –1( DF[ q1�p KVDGBz@( —mBHMG BF HUM D@ABADJ MJMLHABlMH IF[ILMG˜( •Mv1
TMBCUwG1qCDLM=UwG1(vBJ1)_(CC1_Ybc�_YWY(_d+`1
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oDALU_dd+1



k'C3'/B$#;&<��

�

�

gKe	

d`1�•BM[MA( s1 n1( XMFFMJJ( s1 X1( >UMF( o1 t1( qLU@J€( o1( TADF[M( o1( nIvI( q1(
>••?q B\GMAvDHIBFG Bz HUM LB^CBGIHIBF Bz HUM AIF]�L@AAMFH IBF CBC@JDHIBFG(
K[v1qCDLM•MG1(rBJ@^M_c(pGG@M_*(C1_c�)b1(_ddY1

db1�•BGHBVMA( T1( qB^M B\GMAvDHIBFDJ LBFGHADIFHG zBA G@\GHBA^ ^B[MJG( IF
oD]FMHBGCUMAILq@\GHBA^G(M[1 \ws1•1ˆDF(E1K1=BHM^AD(q1ˆBV@\@FDF[
E1 pIlI^D( CC1 Y_�c)( TMBCUwGILDJ oBFB]ADCU( Yb( K^MAILDF TMBCUwGILDJ
šFIBF(tDGUIF]HBF(Z>(_dd_1

dW1�qDAAIG( E1 ?( nI( ’1( EGD]]DG( m1( DF[ =DGLUDJI[IG( m1( oB[MJIF] MFMA]MHIL
CDAHILJM IFlMLHIBFG IF [wFD^IL C@JGM zIMJ[G |IHU vDAwIF] CABCD]DHIBF GCMM[G(
sB@AFDJ Bz TMBCUwGILDJ •MGMDALU( vBJ1 _*c( FB1 K`(_*1_*)dƒ)**_sKd**_YY(
)**)1

dY1�qMVIˆ1(•1>1?JCUIL(o1X1EUB^GMF(s1uBFFMJJ(s1=1oLXD[[MF(?1s1n@F[(
o1 <IADUDAD( E1 EMADGD|D( E1 o@VDI( K FM| CMAGCMLHIvM BF CJDG^D G@CCJw
^MLUDFIG^G HB HUM ^D]FMHBHDIJ zAB^ D GHDHIGHILDJ LB^CDAIGBF Bz [DwGI[M
^IAABAIF]ghDHJB|DJHIH@[MG|IHUJB\Mƒ^DFHJM\MD^G(sB@AFDJBzTMBCUwGILDJ
•MGMDALU(vBJ1_*c(FB1Kb(_*bc([BI9_*1_*)dƒ)**_sKd**_))()**)1

dc1�qUMJJMw(?1T1•sBUFGBF(•1T1•qUDAC(•1Z1(qDHMJJIHMg\GMAvDHIBFGBz?FMA]MHIL
<MDvw pBFG [@AIF] D TMB^D]FMHIL qHBA^( sB@AFDJ Bz TMBCUwGILDJ •MGMDALU(
vBJ1cc(IGG@M`_(CC1Y_*b�Y__*(_dc)1

d+1�qUMF >1( ž1 nI@ DF[ E1 ˆD^MI( K CUwGILG�\DGM[ GH@[w Bz HUM ZGH�KJ
AMJDHIBFGUIC(s1TMBCUwG1•MG1vBJ1_*c�K_$(q=ob�_()**)1

dd1�qIF]MA q1X1( EADCCM[ BA\IHG IF HUM ?DAHU3G [ICBJMzIMJ[( u@JJ1 K^1 =UwG1 qBL1(
qMA1pp(_())d(_dWY1

_**1�qCMIGMA(E1 t1( =DAHILJM HADlMLHBAIMG IF ^B[MJ L@AAMFH GUMMHG9 _1 KFDJwHILDJ
GBJ@HIBFG(s1TMBCUwGILDJ•MG1c*(b)_d(_dYW1

_*_1�qHMAF(Z1=1(EUM^BHIBFBzDCABHBFIFHUMM•@DHBAIDJ^D]FMHBGCUMAM(sB@AFDJ
BzTMBCUwGILDJ•MGMDALU(vBJ1+*(CC1WdW�Wdd(_dcW1

_*)1�q@]I@AD(o1( —<B@AJw vDJ@MG Bz HUM M•@DHBAIDJ ZGH˜zBA pT–( IF KFF1 pFH
TMBCUwG1–MDA(vBJ`W(CC1dbW�db+(=MA]D^BF=AMGG(g{zBA[(_dYb1

_*`1�EAM@^DFF •1K1 DF[ t1 uD@^lBUDFF( K[vDFLM[ qCDLM =JDG^D =UwGILG(
p^CMAIDJ>BJJM]M=AMGG()**_

_*b1�EG@A@HDFI( uA@LM E1• TBF€DJM€( tDJHMA Z1• ˆD^I[M(–BUG@VM• KA\DJJB( sBUF
ˆ1( oD]FMHILqHBA^G(oD]FMHILqHBA^G(TMBCUwGILDJoBFB]ADCUqMAIMG( rBJ1
d+1?[IHM[\wuA@LME1EG@A@HDFI( tDJHMAZ1TBF€DJM€(–BUG@VMˆD^I[M(DF[
sBUFˆ1KA\DJJB1tDGUIF]HBFZ>9K^MAILDFTMBCUwGILDJšFIBF(_ddc1

_*W1�EGw]DFMFVB m1 K1( K ^B[MJ Bz HUM ^D]FMHBGCUMAM |IHU D [D|F�[@GV
DGw^^MHAw( _( oDHUM^DHILDJ GHA@LH@AM( s1 TMBCUwG1 •MG1( _*c �K+$( __cd(
[BI9_*1_*)dƒ)**_sK***)_d()**)1

_*Y1�EGw]DFMFVB m1 K1( o1 p1 qIHFBv( oB[MJIF] HUM [wFD^ILG Bz HUM IFFMA
^D]FMHBGCUMAM [@AIF] GHABF] ]MB^D]FMHIL GHBA^G( s1TMBCUwG1 •MG1( __*(
K*`)*+([BI9_*1_*)dƒ)**bsK*_*cd+()**W1

_*c1�EGw]DFMFVBm1K19K^D]FMHBGCUMAIL^D]FMHILzIMJ[^B[MJ|IHUD|DACM[HDIJ
L@AAMFHGUMMH(=JDFMH1qCDLMqLI1(vBJ1`c(FB1_(CC1W�)*(_d+d1

_*+1�EGw]DFMFVB(m1(DF[Z1qHMAF(oB[MJIF]HUM]JB\DJ^D]FMHILzIMJ[BzHUMJDA]M�
GLDJM uIAVMJDF[ L@AAMFH GwGHM^G( s1 TMBCUwG1 •MG1(_*_�K_)$( )c_+c�)c_d+(
_ddY1

_*d1�rJDUBGn1(pFHAB[@LHIBFHB=JDG^D=UwGILG(EUMGGDJBFIVI(E€IBJDG()***1
__*1�rBJJDF[( <19 K GM^I�M^CIAILDJ ^B[MJ Bz JDA]M�GLDJM^D]FMHBGCUMAIL MJMLHAIL

zIMJ[(sB@AFDJBzTMBCUwGILDJ•MGMDALU(vBJ1c+(CC1_c_�_+*(_dc`1



��

�

�

gKf	

___1� tIJJID^G(Z1(s1( •IF]>@AAMFHDF[AD[IDHIBF\MJHG(š1q1mDHJ1•MC1pFH1šFIBF
TMB[1TMBCUwG1_d+`�_d+Y(•Mv1TMBCUwG1()W(Wc*�Wc+(_d+c1

__)1� tBJz(•1K1(s1t1XAMM^DFsA1u1K1<D@G^DF(•1t1qCIAB(•1r1<IJ^MADF[
•1n1nD^\B@A(oB[MJIF]LBFvMLHIBFMzzMLHGIF^D]FMHILGHBA^G(IFoD]FMHIL
qHBA^G( TMBCUwG1 oBFB]A1 qMA1( vBJ1 d+( M[IHM[ \w u1 E1 EG@A@HDFI MH DJ(CC1
_Y_�_c)(KTš(tDGUIF]HBF(Z1>1(_ddc1

__`1� ’IM(n1(=@(ž1–1•žUB@(’1ž1•X@(q1–1•žBF](•1�T1•<BF](o1<1(?FMA]MHIL
IBFIFlMLHIBFDF[zBA^DHIBFBzHUMGHBA^�HI^MGw^^MHAILAIF]L@AAMFH(KFFDJMG
TMBCUwGILDM(rBJ@^M)b(pGG@M_)(CC1`Wbc�`WWY()**Y1

__b1� –D@ t1 DF[ o1 KF[A…( qB@ALMG Bz pBF g@HzJB| IF HUM<I]U nDHIH@[M
pBFBGCUMAM(qCDLMqLIMFLM•MvIM|G+*9_�)W( [BI_*1_*)`ƒK9_**bdbc)*`*bY(
_ddc1

 



*�)&��(.�(�,	���	
�/&�����(�,	


(/�&$��� 	

 oMHDJJIFB@(X1�K1(p1K1ZD]JIG(–1 ˆD^I[M(DF[s1�<1qMIAD[DVIG(— )-*<� /W�)&!� :")6

>8�%/$$!3#)'/(� *-$'(B�B!/";#%!� 0#B(!)'%� ")/$0"s (p???EADFG1 =JDG^DqLIMFLM( vBJ1

`)�b$(_bWW�_bW+()**b1u�(h�0��&	dt 

 ZD]JIG(p1K1(Z1ZMJLB@AH(X1�K1oMHDJJIFB@(DF[–1ˆD^I[M(—2#$)'%3!�#%%!3!$#)'/(�

'(�)&!�W$#0!�/W�)&!�")/$06"-C")/$0�$!3#)'/(s(p???EADFG1=JDG^DqLIMFLM(vBJ1`)�b$(

_bbd�_bWb()**b1u�(h�0��&	et 

 ZD]JIG(p1K1(T1uDJDGIG(m1TDF@GUVIFD(X1�K1oMHDJJIFB@(o1=DJ^ABHU(•1=IAlBJD(

DF[p1EGD]B@AI(—7(.!")'B#)'(B�:<(#0'%��/-;3'(B�'(�@!/";#%!�1&$/-B&� )&!��/0C'(!*�

\"!� /W� U/*!3'(B��  '0-3#)'/("� #(*� :#)#� >(#3<"'"s ( KLHD TMBCUwGILD( Zgp

_*1)bc+ƒG__Y**�**+�**WW�W()**+1u�(h�0��&	ft 

 tDHMA^DFF(s1(K1KADF(K1Z1KwJ|DA[(T1uDJDGIG(–1>MAADHB(>1>I[(p1K1ZD]JIG(

m1 TDF@GUVIFD( >1 sDLB\G( X1�K1 oMHDJJIFB@( K1 oIJIJJB( o1 =DJ^ABHU( q1 =BM[HG( ?1

qDI€( u1 qDFDU@lD( =1 tIFHBzH(—U/*!3"� /W� )&!� "/3#$� u'(*� #(*� ')"� '()!$#%)'/(� u')&� ) &!�

,#$)&v"�!(.'$/(0!() ˜(qCDLMqLIMFLM•MvIM|G()**+(IFCAMGG1u�(h�0��&	ft 

	

��� $/��	)(	�/�� , 	

p1•IDVIBHDVIG(T1TB@^DG(m1ˆB€IAIG(X1�K1oMHDJJIFB@(p1K1ZD]JIG(—,.#3-#)'/(�/W�

:<(#0'%�  %&!*-3'(B� U!)&/*"� /(�  )/$06)'0!� 7/(� >%%!3! $#)'/(� U/*!3"s ( dHU p???

pFHMAFDHIBFDJ tBAVGUBC BF =DADJJMJ DF[ ZIGHAI\@HM[qLIMFHIzIL DF[ ?F]IFMMAIF]

>B^C@HIF](KCAIJ_b�_+()**+1u�(h�0��&	et 



w00(,	*�)&��(.�(�, 	

p1K1ZD]JIG(–1 ˆD^I[M(Z1ZMJLB@AH(X1�K1oMHDJJIFB@(t1&!� $/3!� /W� "-C")/$0"� '(�

'/(� #%%!3!$#)'/(� *-$'(B� B!/";#%!� 0#B(!)'%� ")/$0"s ( =ABLMM[IF]G Bz HUM YHU

KGHABFB^ILDJ>BFzMAMFLM Bz HUM <MJJMFIL KGHABFB^ILDJqBLIMHw(=MFHMJI(KHUMFG( _W �

_cqMCHM^\MA)**`(C1Wc�Y`1u�(h�0��&	et 



��

�

�

gKk	



p1K1ZD]JIG(T1uDJDGIG(m1TDF@GUVIFD(X1�K1oMHDJJIFB@(o1=DJ^ABHU(•1=IAlBJD(

p1 EGD]B@AI(t\(*!$")#(*'(B� )&!� "/3#$� u'(*� w0#B(!)/";&!$!� w� '/(/ ";&!$!� %/-;3'(B�

)&$/-B&� )&!� "<(!$B<� /W� 0/*!3'(B�� "'0-3#)'/("� #(*� *# )#� #(#3<"'"s( >gqE c)b zIFDJ

AMCBAH( gzzILM [MG =@\JILDHIBFG gzzILIMJJMG [MG >B^^@FD@H…G ?@ABC…MFFMG( )**c1

u�(h�0��&	ft 

X1�K1 oMHDJJIFB@( p1 K1 ZD]JIG( Z1> ZMJLB@AH( t1&!� -"!� /W� ='B&� 2!$W/$0#(%!�

�/0;-)'(B� *-$'(B� 0/*!3'(B� )&!� B!/0#B(!)'%� ")/$06"-C ")/$0� $!3#)'/(s ( <=>�?@ABCD

KFF@DJ=ABlMLHZIAMLHBAw)**W1u�(h�0��&	ft	



��� $/��	-	����&��"�(�,	
 � ?zzMLHG Bz qCDLM tMDHUMA BF EMLUFBJB]w pFzADGHA@LH@AM( mKEg K[vDFLM[

•MGMDALU tBAVGUBC( �•UB[MG( TAMMLM )W�)d oDALU( )**`$( =BGHMA CAMGMFHDHIBF9
t )-*<�/W�)&!�:")6>8�%/$$!3#)'/(�*-$'(B�0#B(!)'%�")/$0"s �X1�K1oMHDJJIFB@(p1K1
ZD]JIG(–1ˆD^I[M$

 � YHU <MJJMFIL KGHABFB^ILDJ >BFzMAMFLM �=MFHMJI( KHUMFG( _W�_c qMCHM^\MA )**`$
=ABLMM[IF]G( C1WY9t1$#(";/$)� #(*� #%%!3!$#)'/(� /W� '/("� *-$'(B� ")/$06)' 0!�
"-C")/$0"s�� �X1�K1oMHDJJIFB@(p1K1ZD]JIG(s1�<1qMIAD[DVIG$1

 � _GH?@ABCMDFqCDLMtMDHUMAtMMV�?qE?>(mBBA[|IlV(HUMmMHUMAJDF[GmBvM^\MA
)d !ZMLM^\MA`()**b$(=BGHMACAMGMFHDHIBF9t1&!� '(W3-!(%!� /W�"-C")/$06'(*-%!*�
!3!%)$'%� W'!3*"� /(� )&!� C-'3*6-;� /W� ;#$)'%3!� $#*'#)'/(� *-$'(B� B!/";#%!� 0#B(!)'%�
")/$0"s� �X1�K1oMHDJJIFB@(E1?1oBBAM(o1�>1XBV(p1K1ZD]JIG(Z1>ZMJLB@AH$

 � >gqE qUBAH EMA^ qLIMFHIzIL oIGGIBF �qEqo$( KHUMFG( TAMMLM( �oDw _W ! )*(
)**W$( gADJ CAMGMFHDHIBF9tU/*!3'(B� /W� )&!� ")/$06"-C")/$0� $!3#)'/(s  �X1�K1
oMHDJJIFB@(p1K1ZD]JIG(Z1>ZMJLB@AH$1

 � cHU<MJJMFILKGHABFB^ILDJ>BFzMAMFLM�ˆMzDJBFID(TAMMLM(+�__qMCHM^\MA)**W$(
gADJCAMGMFHDHIBF9t1&!� '(W3-!(%!�/W�"-C")/$06'(*-%!*�!3!%)$'%�W'!3*"�/(�)&!�C-'3*6
-;� /W� ;#$)'%3!� $#*'#)'/(� *-$'(B� B!/";#%!� 0#B(!)'%� ")/$0"s ( �X1�K1oMHDJJIFB@(p1
K1ZD]JIG(Z1>ZMJLB@AH$

 � K^MAILDF TMBCUwGILDJ šFIBF( XDJJ oMMHIF] )**W�qDF XADFLIGLB( >K( šqK(
ZMLM^\MA W�d$( =BGHMA CAMGMFHDHIBF9t1&!� '(W3-!(%!� /W� "-C")/$06'(*-%!*� !3!%)$'%�
W'!3*"�/(�)&!�C-'3*6-;�/W�;#$)'%3!�$#*'#)'/(�*-$'(B�B!/";#%!�0#B(!)'%�")/$0"s (�X�
K1oMHDJJIFB@(p1K1ZD]JIG(Z1>1ZMJLB@AH$(D\GHADLHqK)_K�*)d`1

 � ) F[  ?@ABCMDF qCDLM tMDHUMA tMMV�uA@GGMJG( uMJ]I@^(_`�_c mBvM^\MA )**Y$(
=BGHMA CAMGMFHDHIBF9t2#$)'%3!� �#*'#)'/(� k-'3*6-;� :-$'(B� @!/";#%!� U#B(!) '%�
 )/$0"`� 1&!� $/3!� /W�  -C")/$067(*-%!*� ,3!%)$'%� A'!3*"s  �X1�K1 oMHDJJIFB@( E1?1
oBBAM(o1�>1XBV(p1x"%'33#)'/("�#(*�)&!'$��/()$'C-)'/(�)/�)&!��'(B��-$ $!()s (�X1�
K1oMHDJJIFB@(E1?1oBBAM(o1�>1XBV(p1K1ZD]JIG(Z1>ZMJLB@AH$1

 � pFHMAFDHIBFDJšFIBFBzTMB[MGwDF[TMBCUwGILG�pšTT$�=MA@]ID(pHDJw()�_`s@Jw
)**c$(=BGHMACAMGMFHDHIBF9—23#"0#�"&!!)�#(*�'/(/";&!$'%�'/("�%/()$'C-)'/(�)/�) &!�
$'(B�%-$$!()� *-$'(B� ")/$06)'0!� "-C")/$0" ˜( �X1�K1oMHDJJIFB@(p1K1ZD]JIG(Z1>1
ZMJLB@AH$1



k'C3'/B$#;&<��

�

�

gKl	

 � +HU <MJJMFIL KGHABFB^ILDJ qBLIMHw >BFzMAMFLM �EUDGBG( TAMMLM( _)�_b qMCHM^\MA
)**c$( gADJ CAMGMFHDHIBF9 —23#"0#� "&!!)� %/()$'C-)'/(� )/� )&!� $'(B� %-$$!()� *-$'( B�
")/$06)'0!�'"/3#)!*�#(*�;!$'/*'%�"-C")/$0" ˜(�X1�K1oMHDJJIFB@(p1K1ZD]JIG(E1?1
oBBAM(o�>XBV(Z1>1ZMJLB@AH$1
=BGHMA CAMGMFHDHIBF9tU/*!3'(B� ")/$06)'0!� "-C")/$0"� u')&� &'B&� ;!$W/$0#(% !�
%/0;-)'(Bs �X1�K1oMHDJJIFB@(p1K1ZD]JIG(T1TB@^DG(p1•IDVIBHDVIG(m1ˆB€IAIG(
Z1>1ZMJLB@AH$1

 � pFHMAFDHIBFDJ >Ktq?q qw^CBGI@^�ˆwBHB( sDCDF( gLHB\MA )`�)c( )**c$( =BGHMA
CAMGMFHDHIBF9t23#"0#� "&!!)� %/()$'C-)'/(� )/� )&!� $'(B� %-$$!()� *-$' (B� ")/$06)'0!�
'"/3#)!*� #(*� ;!$'/*'%� "-C")/$0"s  �XIBAI�KFDGHDGID oMHDJJIFB@( pBDFFIG K1ZD]JIG(
EUB^DG?1oBBAM(oMI�>UIF]XBV(ZB^IFI•@M>1ZMJLB@AH$1�

 � K^MAILDF TMBCUwGILDJ šFIBF( XDJJ oMMHIF] )**Y �qDF XADFLIGLB( >K( šqK(
ZMLM^\MA __�_W ZMLM^\MA$( =BGHMA CAMGMFHDHIBF9t -C")/$0"��  #u)//)&�
CAMGMFHDHIBF9—,WW'%'!(%<�/W�;#$)'%3!�#%%!3!$#)'/(�'(�B!/";#%!�#(*�')"�$/3!�'(�")/$06
)'0!�$'(B�%-$$!()�*!.!3/;0!()�#(*�$#*'#)'/(�C!3)�!( &#(%!0!() ˜�p1K1ZD]JIG(X1�K1
oMHDJJIFB@(E1?1oBBAM(o�>XBV(o1TMBA]IB@(K1rDABHGB@$1

=BGHMACAMGMFHDHIBF9t23#"0#�"&!!)�%/()$'C-)'/(� )/�)&!�$'(B�%-$$!()�*-$' (B�")/$0�6�
)'0!� '"/3#)!*� #(*� ;!$'/*'%� "-C")/$0"s ( �X1�K1 oMHDJJIFB@( p1 K1 ZD]JIG( E1 ?1
oBBAM(o�>XBV(Z1>1ZMJLB@AH$1

 � +HUpFHMAFDHIBFDJqLUBBJzBAqCDLMqI^@JDHIBFG�ˆD@DI(<D|DII(šqK(XM\A@DAw)W�
oDALU `( )**c$( BADJ CAMGMFHDHIBF9 —@3/C#3� 2#$)'%3!� :<(#0'%"� '(� )&!�
U#B(!)/";&!$!s ( �E1?1 oBBAM( o1�>1 XBV( K1 oMHDJJIFB@( Z1>1 ZMJLB@AH( s1K1
XM[[MADF[q1qJIFVMA$1




